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宏观要闻： 

1、10月外贸出口保持预期增幅。 

2、美经济数据提振风险情绪。 

3、股息红利税将差别化征收。 

总结：整体偏空。 

期市动态： 

1、期指空头持有。 

2、豆类中长线多单，短期仍具有下跌空间。 

3、伦铜破位，国内基本金属面临重压。 

4、化工品仍处于震荡区间之内，面临方向选择。 

 

 

 

 

重点推荐： 

1、关注焦炭空单机会。 
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外围主要市场报价： 

道指 12815.39 0.03% 

富时100 5769.68 -0.11% 

原油12 86.07 1.15% 

伦铜 7576.5 -0.93% 

伦铝 1918 -0.36% 

伦锌 1903.25 -1.33% 

纽约金12 1731 0.28% 

美豆1 1451.2 -2.97% 

美豆油12 47.77 -2.05% 

美玉米12 738.6 -0.32% 

糖11号3 19.06 1.17% 

美棉花12 69.58 0.46% 

美麦12 886.4 -1.77% 

美稻米1 15.225 1.10% 

美豆粕12 445.4 -3.01% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

宏观要闻： 
1、10月外贸出口保持预期增幅。 

 

 统计显示，10月当月，我国进出口总值为3191.5亿美元，同比增长7.3%，

增速比9月份回升1个百分点。其中出口1755.7亿美元，增长11.6%；进

口1435.8亿美元，增长2.4%。 

 

点评：从周末公布的进出口数据及其他经济数据可以看出，中国经济在10

月出现积极的信号，但经济仍处于低迷时期，短期内难以出现较大起色，

后续仍需关注经济数据的变化。 

 

2、美经济数据提振风险情绪。 

 

美国11月密歇根大学消费者信心指数初值为84.9，预期83.0。美国9月

批发销售月率上升2.0%，预期上升0.7%，前值上升1.0%；批发库存月率

上升1.1%，预期上升0.5%，前值上升0.8%。 

 

点评：上周五美国公布的消费者信心数据利好刺激原油股市出现探底回升

走势，但美国财政悬崖问题仍是市场关注的焦点，外盘原油等对经济及政

策反应较为明显的品种短期反弹有限。 

 

3、股息红利税将差别化征收。 

 

昨天，证监会新闻发言人就资本市场热点问题回答记者提问时表示，有关

部门已原则同意股息红利税差别化征收政策。除此之外，券商改革创新举

措将陆续推出，证金公司将可以发行短期融资券。RQFII额度也有望提升

至2000亿元。 

 

点评：国内在十八大期间出现利好消息的可能性较大，对股市及商品将产

生积极影响，需密切关注十八大期间国内政策变化。 

  

提示：密切关注美国财政悬崖及欧洲经济增长问题。 
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期市动态： 

1、期指空头持有。 

目前市场关心的主要焦点是美国财政悬崖及欧债问题，二者在短期

内都不能有效解决，市场负面情绪将始终存在，而昨日外盘股指大

幅下挫，并有继续大幅下跌可能，对国内形成重压，而且目前期指

空头主力持续加仓，建议期指空头继续持有。 

2、USDA报告利空，豆类短期内仍将以下跌为主。 

上周五美国USDA公布的农业报告显示大豆单产39.3蒲/英亩，预

期为38.16，上月为37.8，产量29.71亿蒲，预期为28.92亿，上

月为 28.60亿。该数据大大超过市场预期，对市场形成利空，建议

以短空思路对待。 

3、伦铜破位，国内基本金属面临重压。 

上周五伦铜大幅下挫破位对国内基本金属将形成重大压力，再加上

目前国内基本金属仍处于下跌通道中，国内基本金属仍将以下跌为

主，建议空单继续持有。 

4、化工品仍处于震荡区间之内，面临方向选择。 

上周五国际原油价格出现反弹，主要是受美国经济数据的提振，但

原油价格目前缺乏大幅反弹的动能，在美国财政悬崖及欧洲经济增

长乏力的背景下，原油价格仍有大幅下跌空间，国内化工品目前保

持震荡格局短期之内不会改变，建议以震荡偏空思路对待。 
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江海汇鑫总部 

地址：沈阳市沈河区青年大街51-2号12层 

客服电话：024-31308888 

大连营业部 

地址：大连市沙河口区会展路129号大连国际金融中心A座-大连

期货大厦2206B、2207、2211号房间 

客服电话：0411-84806969 

北京营业部 

地址：北京市朝阳区朝阳北路237号5层506、507室 

客服电话：010-57320567 

上海营业部 

地址：上海市浦东新区张杨路500号15F-EF座 

客户电话：021-68885586 

沈阳营业部 

地址：沈阳市沈河区市府大路286号甲B座1-2层 

服务热线：024-22734678 

 蚌埠营业部 

地址：蚌埠市涂山东路1757号投资大厦12层 

服务热线：0552-3183712 

长沙营业部 

地址：湖南省长沙市雨花区韶山北路 355号鸿铭中心商业街门面

D208号 

服务热线：0731-84627788 

 

 

 
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任

何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结

论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操

作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

 
汇鑫机构 

 
免责声明 


