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宏观要闻： 

1、美联储迎"收官议息"推QE4预期强烈。 

2、中国11月银行业贷款与M2增幅均低于预期。 

3、最高税率问题成为财政悬崖谈判焦点。 

总结：整体偏空。 

期市动态： 

1、期指多单止盈，暂时以观望为主。 

2、豆类反弹或将结束回调，以观望为主。 

3、基本金属多单止盈，暂时以观望为主。 

4、化工品多单止盈，观望为主。 

 

 

 

 

 

重点推荐： 

1、关注白糖空单机会。 
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宏观要闻： 
1、美联储迎"收官议息"推QE4预期强烈。 

 

美联储将在11日和12日两天召开议息会议，最终的议息声明将于北京时

间周四凌晨 1时 30分发布。大约两小时后，美联储主席将召开新闻发布

会。今年9月，美联储宣布启动了第三轮“不封顶”的资产收购计划（QE3），

每月收购400亿美元的抵押贷款支持证券。另外，美联储之前出台的每月

规模450亿美元的“扭转操作”将于今年年底到期。从目前针对美国主要

机构的调查结果看，市场上对于美联储将在本次会议上采取进一步宽松举

措的预期较为强烈。 

 

点评：上周五美国非农就业数据好于市场预期，但市场对本周美联储议息

会议推出QE4的预期依然强烈，即每月通过购买一定规模的长期国债。在

美联储议息会议之前，市场将保持警惕态度。 

 

2、中国11月银行业贷款与M2增幅均低于预期。 

 

中国央行周二公布的数据显示，11月份中国金融机构新增人民币贷款

5,229亿元（合830亿美元），高于10月份的人民币5,052亿元。此前接

受《华尔街日报》的经济学家们给出的预期中值为人民币 5,500亿元。此

外，11月末广义货币供应量M2增长13.9%，低于10月末14.1%的增幅，

也低于经济学家们预计的14.2%的增幅。 

 

点评：年底银行存在存贷比考核，往往造成流动性偏紧，上述经济数据加

剧这一担心，流动性偏紧将造成资本市场流动资金紧张，不利于市场上行。 

 

3、最高税率问题成为财政悬崖谈判焦点。 

 

美国众议院议长、共和党议员博纳(John Boehner)周五在有关财政悬崖谈

判上的表态较为悲观。在被问及共和党人是否可以对上调最高税率的问题

进行通融时，博纳也有所回避。博纳在国会山举行的新闻发布会上表示，

有许多方法可以达到总统寻求的收入水平。但是如果总统坚持己见，那么

这些方法均不可能实现，也无法达成协议。 

 

点评：目前市场最为关心的是美国财政悬崖问题，如果财政悬崖问题不能

很好的解决，将导致美国经济再次陷入衰退。本周美联储将召开议息会议，

能否推出新的刺激政策备受市场关注。 

 

提示：中美经济数据好于市场预期，本周美联储议息会

议将是市场关注的焦点。 
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期市动态： 

1、期指多单止盈，暂时以观望为主。 

市场目前对美联储推出QE4报以期待，明日晚间将公布会议结果，

若美联储推出新的刺激政策强于市场预期市场短期将延续上涨，但

美财政悬崖问题仍将制约涨幅。若美联储未推出新的货币政策，市

场恐将出现较大幅度下跌，建议前期期指多单止盈，暂时以观望为

主。 

2、豆类反弹或将结束回调，以观望为主。 

上周五外盘在宏观面利好的情况下，豆类大幅下跌，显示回调压力

较大，国内经过连续两周的反弹，豆类也有回调需求。从持仓看，

豆类目前多空呈现出交织状态，建议以观望为主或者试探性建立豆

粕1305空单短线仓位。 

3、基本金属多单止盈，暂时以观望为主。 

基本金属在连续反弹之后，即将迎来美联储议息会议结果，基本金

属受此影响较大，建议前期多单止盈，暂时以观望为主。激进的投

资者可于今明两天逢高建立轻仓位空单。 

4、化工品多单止盈，观望为主。 

在国际原油价格未出现大幅上涨情况下，国内化工品受中国经济形

势好转影响，资金关注度较高，PTA、塑料等化工品均有不同程度

涨幅，从其持仓来看，涨势尚未结束，但冲高回落风险较大，切勿

追高操作，建议以观望或守仓为主。 
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江海汇鑫总部 

地址：沈阳市沈河区青年大街51-2号12层 

客服电话：024-31308888 

大连营业部 

地址：大连市沙河口区会展路129号大连国际金融中心A座-大连

期货大厦2206B、2207、2211号房间 

客服电话：0411-84806969 

北京营业部 

地址：北京市朝阳区朝阳北路237号5层506、507室 

客服电话：010-57320567 

上海营业部 

地址：上海市浦东新区张杨路500号15F-EF座 

客户电话：021-68885586 

沈阳营业部 

地址：沈阳市沈河区市府大路286号甲B座1-2层 

服务热线：024-22734678 

 蚌埠营业部 

地址：蚌埠市涂山东路1757号投资大厦12层 

服务热线：0552-3183712 

长沙营业部 

地址：湖南省长沙市雨花区韶山北路 355号鸿铭中心商业街门面

D208号 

服务热线：0731-84627788 

 

 

 
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任

何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结

论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操

作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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