
                                              

                  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

2013年 3月 25日 

 

撰稿：孙连刚 

      曲广厦 
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公司地址：沈阳市沈河区青

年大街 51-2号 12层 

宏观要闻： 

1、塞浦路斯走投无路重回谈判 今日定生死 

2、成品油价本周迎来下调窗口 

3、国五条降温效应未显现 一线房企上调今年目标 

总结：整体偏空。 

期市动态： 

1、塞浦路斯“黑蝴蝶”力压商品回调 

2、棉价存在下行压力 

3、焦煤期货上市 短期空头占优 

4、螺纹钢库存连增16周创新高 

 

汇鑫早评：周末宏观消息好坏参半，市场进入震荡整理区，今天将

以横盘整理为主，建议暂时以观望或日内短线操作对待。 

今日参考 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

今日参考                            专业的理财顾问 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

外盘报价： 
道指 14512.03 0.63% 

富时100 6392.76 0.07% 

原油05 93.71 1.36% 

伦铜 7668 0.77% 

伦铝 1949 1.14% 

伦锌 1954.75 0.86% 

纽约金04 1606.1 -0.48% 

美豆05 1440.4 -0.58% 

美豆油05 50.43 -0.85% 

美玉米05 726.2 -0.90% 

糖11号05 18.2 -0.05% 

美棉花05 87.29 -1.03% 

美麦05 729.6 0.14% 

美稻米05 14.9 0.78% 

美豆粕05 419.3 -0.85% 

 

宏观要闻： 

1、塞浦路斯走投无路重回谈判 今日定生死 

自塞浦路斯议会否决存款征税议案后，塞浦路斯财长萨里斯出访俄罗斯也无

功而返，该国又重新回到与国际救助方的谈判桌上。自欧盟委员会、欧洲央

行和国际货币基金组织(IMF)所组成的“三驾马车”专家与塞浦路斯财政部

官员进行讨论，以争取在 25日的最后期限之前落实救助贷款。据悉，目前

谈判的主要分歧之一在于是否拆分塞浦路斯最大银行——塞浦路斯银行。塞

浦路斯方面建议该银行继续运营，对该银行 10万欧元以上的存款征收 20%

的税，同时给储户股票来作为补偿。这一建议已经被欧洲央行和欧盟委员会

接受，但 IMF要求拆分该银行。 

点评：塞浦路斯对市场的影响仍在持续，但影响力度已经逐渐减弱，宏观

市场目前关注的焦点主要为塞浦路斯能否达成救助协议及市场主要经济体

的经济数据情况。 

2、成品油价本周迎来下调窗口 

上周三地原油变化率已跌破 4%红线。多家分析机构预测，按照现行调价机

制，国内成品油价格或在 3月 27日迎来年内首次下调，国内汽柴油有望重

返 7时代。分析机构预测，目前国际油价处于下行通道，此时正是推出新的

成品油定价机制的好时机，因此不排除新机制随此次油价下调而同步出台。 

点评：成品油面临价格下调的时间窗口，对于以原油为最上游原材料的化

工类期货品种而言是潜在的利空消息，对于塑料及 PTA等品种形成压力。 

3、国五条降温效应未显现 一线房企上调今年目标 

“国五条”出台已有一月，政策的降温效应并未明显表现出来，一些房地产

企业依然对市场满怀信心。包括万科、保利、金地、招商在内的一线房企在

2012年业绩基础上，纷纷上调了 2013年全年销售目标。万科、保利、招商、

金地、恒大、中海、华润置地、碧桂园、龙湖、富力等 10家典型房企在 2012

年销售总额为 6691 .61亿元，平均同比增幅 25.6%。这 10家企业中，目前

已经有 8家制定了 2013年销售目标，除中海以外，其余 7家都有一定幅度

上调，且平均上调幅度为 12.8%。 

点评：房地产企业上调 2013年销售目标表明对其房地产市场的继续看好，

新国五条出台以上，地方性政策细则一直未现，对市场潜在压力犹存。 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

今日参考                            专业的理财顾问 

 

                          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 期市动态： 

1、塞浦路斯“黑蝴蝶”力压商品回调 

22 日，塞浦路斯“黑蝴蝶”压制内盘商品弱势回调，其中上市首日的焦煤

指数以 6.7%的跌幅领跌，PTA、焦炭、菜粕等品种指数也分别下跌 2.49%、

1.53%、1.07%，而贵金属和粮食品种板块上涨幅度均不足 1%。全天总成交

量大幅缩减 253.9万余手至 1368.4万余手，持仓量大幅净增 15.7万余手至

1195.6万余手，盘面呈现期价整体下跌、成交量缩减、持仓量扩增的弱势格

局，显示空方增量资金打压、多方吸纳薄弱的对比态势。受楼市调控政策压

制，能源、建材板块跌幅较大，并带动黑色金属和有色金属下跌，而受消费

疲软影响，油脂油料、软商品等下跌，虽然分别受避险需求和刚性需求增长

影响，贵金属和粮食上涨，但涨势较弱，难以改变商品大势偏弱的格局。 

2、棉价存在下行压力 

3月底 2012年度国家收储和 2013年第一批抛储就要结束，后期棉市的政策

调控将以持续的抛储和滑准税配额发放为主，市场跷跷板的多头暂缺席。预

计随着抛储的进行，市场供给日渐充足，棉价存在一定的下行压力。大规模

收储过后，市场上可流通的棉花数量减少，棉纺企业用棉，尤其是对高等级

棉，明显紧缺，给棉花现货和期货价格提供一定支撑。然而，本月底 2012

年度的收储政策将正式拉开帷幕，届时 20400 元/吨的市场价格支撑因素将

弱化。 

3、焦煤期货上市 短期空头占优 

焦煤作为焦炭生产中不可或缺的基础原料配煤，其价格涨跌与其中游焦炭价

格关系极为密切。主流焦炭市场价格从春节后至 3 月底，下调已达到 200

元/吨左右，整个焦化企业经营环境持续恶化，很多企业在加上副产品效益

的情况下，生产一吨焦炭仍亏损 150元左右。这种局面导致中游焦化厂目前

很大部分处于停产限产的状态，对炼焦煤原料需求疲软。另一方面，由于下

游钢厂效益不佳，也对焦炭采购热情度降低。焦企方面，焦炭库存持续上涨，

为降低资金成本，焦化企业都在控制现有炼焦煤库存量，同时降低产能利用

率。钢厂因利润锐减连续亏损而打压焦炭焦煤价格，预计焦炭、焦煤价格短

期仍以下跌为主。 

4、螺纹钢库存连增 16周创新高 

根据“我的钢铁”网的统计数据，截至上周全国 35个主要城市螺纹钢库存

为 1094.85万吨，连续十六周增加，再创历史新高，同比增幅高达 32.66%。

其中，北京、杭州、沈阳、西安的螺纹钢库存位列“前四甲”。而就在此前

一周，杭州螺纹钢库存曾创下 83.81万吨的天量新高，该地线材库存量同样

居高不下。据统计，截至 3月 15日，杭州线材库存为 22.07万吨，而去年

同期仅为 7.46万吨。 
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江海汇鑫总部： 

地址：沈阳市沈河区青年大街51-2号 

客服：4008888065 

 

大连营业部： 

地址：大连市沙河口区会展路129号大连国际金融中心 

客服：0411-84806969 

 

北京营业部： 

地址：北京市朝阳区朝阳北路237号 

客服：010-57320567 

 

上海营业部： 

地址：上海市浦东新区张杨路500号 

客服：024-22734678 

 

蚌埠营业部： 

地址：蚌埠市涂山东路1757号 

客服：0552-3183712 

 

长沙营业部： 

地址：长沙市雨花区韶山北路355号 

客服：0731-84627788 

 

营口营业部： 

地址：营口市市府路1-1号营口市财富广场C写字楼A座 

客服：0417-3525511 

 

沈阳营业部 

地址：沈阳市沈河区市府大路286号甲B座 

客服：024-22734678 

 

 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告

内容客观、公正，但文中观点、结论仅供参考，投资者据此作出的任何投资

决策与本公司和作者无关。 

 


